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Der Finanzierungsmarkt und der Markt fir ,neue” und innovative Produkte in diesem Segment nimmt
sténdig zu. Seit Mitte der 90er Jahre des letzten Jahrhunderts zeichnet sich ein Trend sowohl in Europa, aber
auch in Deutschland ab, dass die Unternehmen Ihre Forderungen verbriefen . Dieser Trend kommt, wie bei
so vielen Finanz-Innovationen, aus den USA und ist dort bereits seit Uber 20 Jahren Alltagsgeschéft. In
Europa findet man verstérkt diese Art der Unternehmensfinanzierung in England, wo dieser Trend einsetzte
und verbreitete sich von da aus dann von Frankreich Uber Spanien bis nach Deutschland.

Diese vorliegende Arbeit soll einen Uberblick iiber die Asset-Backed-Transaktionen geben, die
Grundstruktur und die Variationsmdglichkeiten erléutern. Im letzten Abschnitt soll diese
Finanzierungskonstruktion kritisch hinterfragt werden und Vorteile bzw. Nachteile beschrieben werden.

2. Was sind Asset-Backed- Transaktionen

Asset-Backed-Transaktionen sind im Kern der Verkauf von Forderungen und zur Refinanzierung
des Kaufpreises die Auflegung und V eréuf3erung von Wertpapieren.

Asset heif3en dabei die unverbrieften Forderungen (aus dem engl.), backed bedeutet die dadurch
gesicherten (engl.: gedeckt) Wertpapiere (engl.: Securities). Also sind die Asset-

Backed-Securities (ABS) die Wertpapiere, die hinter einer ABS-Transaktion stehen.

Im Gegensatz zu ,normaler” Fremdkapital aufnahme tber Banken erlaubt diese Kapital beschaffung,
je nach Forderung, eine gunstigere Kostenstruktur, eine geénderte Bonitétseinstufung

(,Rating") und damit verbundene giinstigere Zinscoupons.
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From reader reviews:
Dominic Loflin:

This Asset Backed Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) are generally
reliable for you who want to be described as a successful person, why. The main reason of this Asset Backed
Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) can be one of several great books you
must have is giving you more than just simple reading through food but feed an individual with information
that probably will shock your before knowledge. This book will be handy, you can bring it almost
everywhere and whenever your conditions both in e-book and printed ones. Beside that this Asset Backed
Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) giving you an enormous of experience
for example rich vocabulary, giving you test of critical thinking that could it useful in your day exercise. So,
let's haveit and luxuriate in reading.

Erwin Fast:

Typically the book Asset Backed Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) will
bring someone to the new experience of reading any book. The author styleto explain theideais very
unigue. In case you try to find new book to read, this book very suitable to you. The book Asset Backed
Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) is much recommended to you to learn.
Y ou can also get the e-book in the official web site, so you can quickly to read the book.

Tamela Campbell:

Asset Backed Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) can be one of your
beginning books that are good idea. All of us recommend that straight away because this reserve has good
vocabulary that may increase your knowledge in vocabulary, easy to understand, bit entertaining but still
delivering the information. The author giving his/her effort to place every word into satisfaction arrangement
in writing Asset Backed Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition) but doesn't
forget the main point, giving the reader the hottest along with based confirm resource information that maybe
you can be certainly one of it. This great information can certainly drawn you into new stage of crucial

imagining.

Robert Mangino:

Aswe know that book isvital thing to add our expertise for everything. By a book we can know everything
we wish. A book isaset of written, printed, illustrated or maybe blank sheet. Every year had been exactly
added. This publication Asset Backed Transaktionen (ABS) - Struktur und Problemlagen (German Edition)
was filled with regards to science. Spend your extratime to add your knowledge about your technology
competence. Some people has different feel when they reading any book. If you know how big advantage of
abook, you can really feel enjoy to read a guide. In the modern eralike now, many ways to get book that
you wanted.
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